Apetit Oyj:n yhtidkokoukselle

Lausuntonamme esitamme, etta
konsernitilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan konsernin taloudellisesta asemasta seka sen
toiminnan tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatoss-
tandardien (IFRS) mukaisesti
tilinpdatds antaa oikean ja riittdvan kuvan emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta ase-
masta Suomessa voimassa olevien tilinpdatoksen laatimista koskevien sdanndsten mukaisesti ja
tayttaa lakisdateiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton tarkastusvaliokunnalle annetun lisdraportin kanssa.

TILINTARKASTUKSEN KOHDE
Olemme tilintarkastaneet Apetit Oyj:n (y-tunnus 0197395-5) tilinpaatdksen tilikaudelta
1.1.-31.12.2019. Tilinpa&tos sisaltaa:
konsernin taseen, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman, laskelman oman padoman muutoksista,
rahavirtalaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien yhteenveto merkittévista tilinpdatoksen laatimis-
periaatteista
emoyhtion taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvén tilintarkastustavan mukaises-
ti. Hyvan tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkas-
tajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen méaran tarkoi-
tukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.
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RIIPPUMATTOMUUS

Olemme riippumattomia emoyhtitsté ja konserniyrityksista niiden Suomessa noudatettavien eettis-
ten vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme téyttaneet
muut naiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emoyhticlle ja konserniyrityksille suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan
tietomme ja késityksemme mukaan olleet Suomessa noudatettavien, naitd palveluja koskevien séan-
nosten mukaisia, emmeka ole suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5. artiklan 1-kohdassa tarkoitet-
tuja kiellettyja palveluja. Suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut on esitetty konsernitilin-
paatoksen liitetiedossa 4.

YHTEENVETO

Olennaisuus
Konsernitilinpaatokselle maéritetty olennaisuus: 1,2 miljoonaa euroa,
joka on noin 0,4 % konsernin jatkuvien toimintojen likkevaihdosta. Kon-
sernin tulos on vaihdellut viime vuosina, jolloin liikevaihto antaa tuloksen
kautta maaritettyd mittaria vakaamman perustan vertailukelpoisuuteen.

Olennaisuus

Konsernitarkastuksen laajuus

Tarkastuksen
laajuus Konsernitilinpaatoksen tarkastuksen kohteena oli emoyhtion lisaksi yh-
teensa viisi tytaryhtiota.
Keskeiset
seikat Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Liikevaihdon oikeellisuus ja tuloutusajankohta
Laskennallisten verosaamisten arvostus

Osana tilintarkastuksen suunnittelua olemme maarittdneet olennaisuuden ja arvioineet riskia siitd,
etta tilinpaatoksessa on olennainen virheellisyys. Erityisesti olemme arvioineet alueita, joiden osalta
johto on tehnyt subjektiivisia arvioita. Tallaisia ovat esimerkiksi merkittavat kirjanpidolliset arviot,
joihin liittyy oletuksia ja tulevien tapahtumien arviointia.
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OLENNAISUUS

Tarkastuksemme suunnitteluun ja suorittamiseen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuus. Tilin-
tarkastuksen tavoitteena on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatoksessé kokonaisuu-
tena olennaista virheellisyytta. Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheesta. Niiden
katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessé voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan
taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat tilinpaatdksen perusteella.

Perustuen ammatilliseen harkintaamme maéritimme olennaisuuteen liittyen tiettyja kvantitatiivisia
raja-arvoja, kuten alla olevassa taulukossa kuvatun konsernitilinpdatokselle maaritetyn olennai-
suuden. Nama raja-arvot yhdessa kvalitatiivisten tekijoiden kanssa auttoivat meitd maarittdmaan
tarkastuksen kokonaislaajuuden ja yksittaisten tilintarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja

laajuuden seka arvioimaan virheellisyyksien vaikutusta tilinpaatokseen kokonaisuutena.

1.200.000 € (edellinen vuosi 1.200.000 €)

noin 0,4 % konsernin lilkevaihdosta

Konsernin tulos on vaihdellut ja ollut tappiollinen viime vuosi-
na, jolloin liikevaihto antaa tuloksen kautta maaritettyd mittaria
vakaamman perustan vertailukelpoisuuteen. Liikevaihto on
kasityksemme mukaan yksi tilinpaatoksen lukijoiden yleisesti
kayttdma vertailukohta arvioidessaan konsernin suoriutumista.
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KONSERNITILINPAATOKSEN TARKASTUKSEN LAAJUUDEN MAARITTAMINEN
Tilintarkastuksemme laajuutta maéarittdessamme olemme ottaneet huomioon Apetit-konsernin ra-
kenteen, toimialan seka taloudelliseen raportointiin liittyvét prosessit ja kontrollit.

Konserni toimii pddosin Suomessa. Konsernitarkastuksen laajuus kattaa kotimaiset konserniyhtict.
Ulkomaisiin tytéryrityksiin ei katsota liittyvan olennaisen virheen riskia konsernitilinpdatoksen kannal-
ta ja taten ndiden osalta tarkastustoimenpiteet ovat rajoittuneet konsernitasolla tehtaviin analyytti-
siin ja valikoitujen tuloslaskelma ja tase-erien aineistotarkastustoimenpiteisiin.

Naiden toimenpiteiden perusteella olemme hankkineet tarpeellisen maaran tarkoitukseen sovel-
tuvaa tilintarkastusevidenssia konserniin kuuluvia yhteisdja tai liiketoimintoja koskevasta taloudelli-

sesta informaatiosta pystyaksemme antamaan lausunnon konsernitilinpaatoksesta.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan
ovat olleet merkittavimpia tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Nama seikat
on otettu huomioon tilinpaatdkseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seka
laatiessamme siitd annettavaa lausuntoa, emmeka anna naista seikoista erillistd lausuntoa.
Otamme kaikissa tilintarkastuksissamme huomioon riskin siita, etta johto sivuuttaa kontrolleja.
Tahan sisaltyy arviointi siitd, onko viitteita sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta,

josta aiheutuu vaarinkdytoksesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.
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Konsernitilinpaatoksen tilintarkastuksen
kannalta keskeinen seikka

Miten seikkaa on kasitelty tilintarkastuksessa

Konsernitilinpadatdksen tilintarkastuksen
kannalta keskeinen seikka

Miten seikkaa on kasitelty
tilintarkastuksessa

Liikevaihdon oikeellisuus

ja tuloutusajankohta
Konsernitilinpédétéksen laatimisperiaatteet,
Konsernitilinpdatoksen liitetieto 2.

Konsernin liikevaihto koostuu paéosin
pakasteiden, tuoretuotteiden, viljojen seka
Oljykasvituotteiden myynneista. Konsernin
myynti tapahtuu kaikissa liketoimintasegmen-
teissd yhtend ajankohtana kun maéaraysvalta
tuotteeseen siirtyy ostajalle. Liikevaihdon
luonteesta johtuen, olemme keskittyneet
kauden aikana kirjattuihin myyntitapahtumiin,
ja etenkin siihen, vastaavatko myyntikirjaukset
todellisia myyntitapahtumia.

Viljakaupan osalta keskityimme lisaksi
suurten toimitusten tuloutuksen oikea-aikai-
suuteen tilinpaédtoshetkelld. Muiden konsernin
likevaihtovirtojen osalta tuloutusajankohta
ei muodosta tilintarkastuksen kannalta
merkittdvaa seikkaa toimintojen luonteen ja
yksittaisten myyntitapahtumien suhteellisen
pienen rahamé&araisen arvon johdosta.
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Tarkastustoimenpiteemme kattoi ymmar-
ryksen saamisen konsernin myyntitoi-
minnon sisdisesta valvonnasta seka liike-

vaihtokirjausten aineistotarkastuksen.

Osana liikevaihdon aineistotarkastusta:
arvioimme myynnin tuloutukseen sovelletta-
vien laskentaperiaatteiden asianmukaisuutta
tarkastimme tilikauden aikana kirjattuja myynti-
tapahtumia keskeisten tulovirtojen osalta to-
dentaaksemme, ettd myyntikirjaukset vastaa-
vat todellisia myyntitapahtumia.
testasimme tilikauden péaatdksen |&hettyvilla
kirjattujen myyntitapahtumien oikea-aikaisen
tulouttamisen, painopistealueena suuret vilja-
toimitukset.

Testasimme valittujen liikevaihtoon kirjat-
tujen muistiotositteiden perusteita.
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Laskennallisten verosaamisten arvostus
Konsernitilinpéétoksen laatimisperiaatteet,
Konsernitilinpéétsksen liitetieto 10
Laskennalliset verosaamiset konsernin taseessa

ovat yhteensa noin 5,0 miljoonaa euroa. Laskennal-

liset verosaamiset koostuvat paaosin vahvistetuista
tai vahvistettavista verotuksellisista tappioista.

Laskennallinen verosaaminen kirjataan siihen
maaraan asti, kun on todennakaoista, etta se
voidaan hyddyntaa tulevaisuudessa syntyvaa
verotettavaa tuloa vastaan. Laskennallisen
verosaamisen arvostus edellyttda johdon
arvioita muun muassa toiminnan tulevaisuuden
tuloksentekokyvyn osalta.

Laskennallisten verosaamisten arvostukseen
liittyvén arvionvaraisuuden ja olennaisuuden
perusteella olemme katsoneet laskennalliset
verosaamiset tilintarkastuksen kannalta keskei-
seksi seikaksi. Keskityimme erityisesti riskiin,
ettd laskennalliset verosaamiset voisivat olla
yliarvostettuja konsernin taseessa.

Tarkastustoimenpiteemme kattoi ymmar-
ryksen saamisen laskennallisten verojen
laskentaprosessista ja verosaamisten
arvostukseen vaikuttavista tekijoista.
Kohdensimme tarkastusta

erityisesti seuraaviin asioihin:

Tarkastimme yhtién aikaisempien vuosien
arvioiden ja ennusteiden luotettavuutta ver-
taamalla johdon aikaisempina vuosina teke-
mia ennusteita toteumiin.

Testasimme laskelmien matemaattista oi-
keellisuutta ja tdsmaytimme tiedot soveltu-
vin osin johdon hyvaksymiin suunnitelmiin ja
muihin oletuksiin.

Arvioimme ennusteissa kdytettyjen keskeis-
ten oletusten asianmukaisuutta. Keskityim-
me erityisesti tulevaisuuden tuloksenteon
kannalta olennaisiin olettamiin, kuten like-
vaihdon ja kulujen kehitykseen, seka lasken-
nallisten verosaamisten hyédyntdmisaikaan.

Konsernitilinpaatoksen osalta ei ole EU-asetuksen 537/2014 10. artiklan
2 c -kohdassa tarkoitettuja merkittavia olennaisen virheellisyyden riskeja.

Emoyhtion tilinpaatoksen osalta ei ole sellaisia tilintarkastuksen kannalta

keskeisia seikkoja, joista olisi viestittava kertomuksessamme.

Emoyhtion tilinpd&toksen osalta ei ole EU-asetuksen 537/2014 10. artiklan
2 ¢ -kohdassa tarkoitettuja merkittévid olennaisen virheellisyyden riskeja.
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Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, ettd konsernitilinpaatos antaa
oikean ja riittdvan kuvan EU:ssa kaytt6on hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatosstandardien (IFRS)
mukaisesti ja siten, etta tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan Suomessa voimassa olevien tilinpaa-
toksen laatimista koskevien sddnndsten mukaisesti ja tayttaa lakisdateiset vaatimukset. Hallitus ja toimi-
tusjohtaja vastaavat my0s sellaisesta sisdisesta valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen
laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole vaarinkdytoksesta tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpa&tosta laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtitn ja
konsernin kykya jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaan seikat, jotka liittyvat
toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etta tilinpaatds on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen.
Tilinpa&tds laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos emoyhtid tai konserni aiotaan
purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siita, onko tilinpaatoksessa kokonaisuutena
vadrinkdytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyyttd, seka antaa tilintarkastuskertomus,
joka sisaltda lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita,
ettd olennainen virheellisyys aina havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa
tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheestd, ja niiden katsotaan
olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudelli-
siin paatoksiin, joita kayttdjat tekevat tilinpadtoksen perusteella.
Hyvén tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytdamme ammatillista
harkintaa ja sailytdmme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:
tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheestd johtuvat tilinpaatdksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme néihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoi-
menpiteita ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia. Riski siitd, etta vaarinkdytoksesta johtuva olennainen virheellisyys jaa ha-
vaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, etta virheesté johtuva olennainen virheellisyys jaa havait-
sematta, silla vaarinkaytdkseen voi liittyd yhteistoimintaa, vaarentdmistd, tietojen tahallista esitta-
matta jattdmista tai virheellisten tietojen esittdmista taikka sisdisen valvonnan sivuuttamista.
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muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisesté valvonnasta pystyak-

semme suunnittelemaan olosuhteisiin nahden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta

emme siina tarkoituksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtion tai konsernin sisai-
sen valvonnan tehokkuudesta.

arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon teke-

mien kirjanpidollisten arvioiden ja niistd esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

teemme johtopaatoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia ti-

linpdatods perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkas-

tusevidenssin perusteella johtopa&tdksen siitd, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin
liittyvaa olennaista epavarmuutta, joka voi antaa merkittavaa aihetta epailla emoyhtion tai konser-
nin kykyé jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatdksemme on, etté olennaista epavarmuutta esiintyy,
meidan taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epavarmuutta koske-
viin tilinpaatoksessa esitettaviin tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittavia,
mukauttaa lausuntomme. Johtopaatéksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispai-
vaan mennessa hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat
kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhtio tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettdvat tiedot mukaan lukien, yleistd esitta-

mistapaa, rakennetta ja siséltda ja sitd, kuvastaako tilinpaatds sen perustana olevia liketoimia ja

tapahtumia siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

hankimme tarpeellisen m&aran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia konserniin kuulu-

via yhteis6ja tai liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystydksemme antamaan

lausunnon konsernitilinpaatoksesta. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta, valvon-
nasta ja suorittamisesta. Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.
Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta
ja ajoituksesta sekd merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset siséisen
valvonnan merkittavét puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisaksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siitd, ettd olemme noudattaneet riijppumattomuutta
koskevia relevantteja eettisia vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja
muista seikoista, joiden voi kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa
tapauksissa niihin liittyvistd varotoimista.
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Paatamme, mitka hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittavimpia tarkas-
teltavana olevan tilikauden tilintarkastuksessa ja néin ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisia.
Kuvaamme kyseiset seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos sd&ddos tai maarays estaa kyseisen
seikan julkistamisen tai kun &&rimmaisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisesta
seikasta viestita tilintarkastuskertomuksessa, koska siité aiheutuvien epédedullisten vaikutusten
voitaisiin kohtuudella odottaa olevan suuremmat kuin téllaisesta viestinnasta koituva yleinen etu.

PricewaterhouseCoopers Oy on ollut toinen Apetit Oyj:n yhtidkokouksen valitsemista tilintarkastajista
yhtéjaksoisesti 26 vuotta alkaen 18.4.1994, jolloin tilintarkastajaksi valittiin yhtidssdmme toimiva KHT-ti-
lintarkastaja. Toinen tilintarkastaja on 18.4.1994 alkaen ollut yhtidssdmme toimiva KHT-tilintarkastaja.
KHT Pasi Karppinen on toiminut tilintarkastajana 25.3.2015 alkaen yht&jaksoisesti viisi vuotta.

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittda toimintakertomuk-
sen ja vuosikertomukseen sisaltyvan informaation, mutta se ei sisélla tilinpaatosta eika sité koskevaa
tilintarkastuskertomustamme. Olemme saaneet toimintakertomuksen kéyttéémme ennen tamaén tilin-
tarkastuskertomuksen antamispaivaa ja odotamme saavamme vuosikertomuksen kéyttdémme kyseisen
paivan jalkeen.

Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.
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Velvollisuutenamme on lukea edelld yksildity muu informaatio tilinpaatéksen tilintarkastuksen yh-
teydessd ja tata tehdessdmme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatok-
sen tai tilintarkastusta suoritettaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin
olevan olennaisesti virheellistd. Toimintakertomuksen osalta velvollisuutenamme on lisaksi arvioida,
onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen sovellettavien séénndsten mukaisesti.
Lausuntonamme esitéamme, etta

toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot ovat yndenmukaisia

toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien séénnésten mukaisesti.

Jos teemme ennen tilintarkastuskertomuksen antamispaivaa kayttéémme saamaamme muuhun
informaatioon kohdistamamme tyon perusteella johtopaatoksen, etta kyseisessa muussa informaa-
tiossa on olennainen virheellisyys, meidan on raportoitava tasta seikasta. Meilla ei ole tdman asian
suhteen raportoitavaa.

Helsingissa 20.2.2020

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteiso

Tuomo Korte Pasi Karppinen
KHT KHT

RAPORTOINTIPERIAATTEET ALOUDELLISET TIEDOT

HALLINNOINTI @



